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TRADING CONCEPT ตอน เทรดแบบซุนวู  
  

 สวสัดีครับทานนักลงทุน ชวงที่ผานมาสามกกเวอรชัน 1994 
กลับมาฉายใหม ถึงจะดูจนแทบจะพากษแทนตัวละครได แตทุกครั้งที่ดูก็
ไดอะไรใหมๆ เสมอครับ วันกอนไปถงึตอนที่กวนอูโดนจับ เลยพลอยนึก
ถึงพิชัยสงครามซุนวูบทที่ 4 ที่วา 
 “แพหรือไมอยูที่เรา ชนะหรือไมอยูที่ขาศึก แมทัพที่ดีจึงตั้งตน
ในฐานะที่มิอาจพิชิตได แลวรอสถานการณที่ขาศึกจะถูกพิชิต” 
 ลิบอง สุมาอี้ เปนตัวอยางที่ดีในเรื่องนี้…สวนแมทัพที่ไมทํา
ตามนี้ ถึงจะเกงกาจแคไหน สักวันที่โดนสวน
กลับ พลาดเพียงครั้งเดียว แพทั้งกระดาน…
ศีรษะกวนอูเปนตัวอยางชิ้นสําคัญ 
  

เทรดแบบซุนวู 
 การรบในตลาดหุน ก็ไมแตกตางกันแมแตนอย 
ผลตอบแทน…จะมากหรือนอยขึ้นกับตลาด 
ผลขาดทุน….จะมากหรือนอยขึ้นกับนักลงทุน 
 เซียนหุนในตํานานแทบทุกคนจึงพูดเปนเสียงเดียวกันวา…
Cut Loss Short (Let Profit Run) คือการจํากัดความเสียหายให
นอยที่สุด เมื่อทําตามนี้ได…ก็เทากับเราอยูในภาวะที่ไมแพแลว ที่เหลือก็
รอกําไร ไหลตามมาเอง 
 วันนี้จารยตี่เลยอยากมาเสนอวิธีเกาแก ที่ไดผลนาพอใจ แต
การใชงานจริงอาจไมสะดวกนัก จนกระทั่งไมกี่สัปดาหที่ผานมาทาง 
UOBKayHian ไดเปดตัวเครื่องมือใหมที่จะมาชวยใหการใชวิธีเกาแกนี้ 
งายยิ่งกวาพลิกฝามือ… 
 วิธีที่วา คือการใช…Trailing Stop 

 
 หลักการของ Trailing Stop งายๆ ครับ เหมือนการตั้ง 
Stop Loss เชน เมื่อเขาซื้อแลว จํากัดความเสียหายไวที่ 3% หากราคา
ไมขึ้นไปอยางที่หวัง แตกลับลง ความเสียหายที่จะเกิดก็จะถูกจํากัดไวที่ 
3% เทานั้น (ในทางปฎิบัติ บางทีอาจมีมากกวานั้น เชนการเปดกระโดด) 
 ปญหาก็คือ…เราตั้งขายที่จุด Stop Loss ไมไดครับ (ถาตั้ง
ขายต่ํากวาราคาตลาด ก็คงจะ Match ในทันท)ี 
 อีกปญหาก็คือ…ราคาวิ่งขึ้นไปแลวหลังจากซื้อ 
 สมมติวา วันนี้ราคาวิ่งขึ้นไป 4%…คงไมมีใครอยากรอให 

  ราคารวงกลับมาจนถึงจุด Stop Loss ที่ 3% วาไหมครับ เพราะนั่น
เทากับมูลคาเงินลงทุนของเรา ลดลงจากจุดสูงสุดถึง 7% เลยทีเดียว 
เรียกวา…พลิกจากกําไรเปนขาดทุน… 
 ทางที่เหมาะสมก็นาจะเปน การยกจุด Stop Loss เลื่อน
ตามขึ้นไป เชน ทิ้งระยะจากจุดสูงสุด 3% เสมอ นั่นเทากับวา ณ 
ชวงเวลาใดๆ เราจะไมมีวันปลอยใหมูลคาการลงทุนของเราเสียหายลง 
เกิน 3% เสมอ 
 …แบบนี้เองเรียกวา Trailing Stop… 
 หลักการงายๆ และสมเหตุสมผลดีครับ แต…ในทางปฏิบัติ 
นอกจากเราจะตั้งขายที่จุด Stop Loss ลวงหนาไมไดแลว 
 การตองมานั่งเฝาหนาจอ เพื่อรอคํานวณ แกคา Stop 
Loss เลื่อนตามจุดสูงสุดอีก ขึ้นไปเปน Trailing Stop คงเปนไปไมได 
 ผลก็คือ นักลงทุนเขาซื้อตามแผน แตไมไดออกตามแผน 
บางครั้งออกจากหองประชุมมาเห็นอีกที ราคาหลุดจุด Stop Loss ไป
ไกลหลายชวงตัว ถึงจุดนั้น จะขายก็ทําใจไมได…ดอยยาว… 
 

ถา Stop Loss ไดตามแผน จะดีอยางไร 
 เอาแบบงายๆ ไมคิดมาก จารยตี่ลองสมมติกลยุทธที่เรียบ
งาย คือเขาซื้อเมื่อคิดวาเปนขาขึ้น (ราคาขึ้นเหนือเสนคาเฉลี่ย 10 วัน)  
และตั้งจุด Trailing Stop ที่ 3% 
ถาทําแบบนี้ ตั้งแตเปดตลาดป 2518 กราฟเงินทุนเปนดังภาพ 

 
 หรือลองเทียบชวงใกลๆ เอาป 2000-สิ้นเดือนนี้ (9/2019) 
ก็จะไดผลตามตาราง 

 
 แมระบบ Trailing จะไมไดใหผลตอบแทนที่สูงกวาการซื้อ
แ ล ะ ถื อ ม า ก นั ก  แ ต สิ่ ง ห นึ่ ง ที่ ดู ดี เ ด น ม า ก ๆ  คื อ  Maximum 
Drawdown ที่ลดลงกวาครึ่ง เหลืออยูราวๆ 25% 
 

MaxDD ต่ํา หนทางสูความมั่งคั่ง 
 ขอยกตัวอยางเรงสรางความมั่งคั่ง จาก MaxDD ทีต่่ําลง 
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เรามาลุย SET50 Index Future กันครับ สมมติดัชนีเปน 1,000 จุด 
 ดังนั้น SET50 Index Future 1 สัญญา จะมีคาเทากับ 
1000 จุด x 200 บาท = 200,000 บาท (1 จุด = 200 บาท) 
 คัทลอสที่ระยะ 3% ก็คือ การคัทลอสที่ระยะ 30 จุด หรือ 30 
จุด x 200 บาท = 6,000 บาท 
 ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป อยูที่ 7% ก็คอื กาํไรเฉลีย่รวมๆ ตอป
เปน 70 จุด หรือ 70 จุด x 200 บาท = 14,000 บาท 
 โดยชวงที่เลวรายที่สุด ในชวง 20 ปที่ผานมา มีการขาดทุน
ติดตอกันสะสมที่ 25% หรือ 250 จุด มีคาเทากับ 250 จุด x 200 บาท 
= 50,000 บาท 
 คราวนี้หากเก็งกําไรใน SET50 Index Future การเปด
สัญญา 1 สัญญา จะตองมี Initial Margin 10,830 บาท 
 ดังนั้นเพื่อใหสามารถอยูในเกมสไดในชวงที่เลวรายที่สุด อาจ
ตองมีเงินทุนราว 70,000 บาท (ถึงเจอ Drawdown 50,000 บาท ก็
ยังมีเงินเหลือพอเปดสัญญาตอไปไดอีก) 
สรุป 
 ดวยเงินลงทุน 70,000 บาท 
 เทรดตามระบบ Trailing ครั้งละ 1 สัญญา 
 ผลตอบแทนเฉลี่ย 14,000 บาท/ป 
 จะคิดเปนผลตอบแทนเฉลี่ย 20% จากเงินทุนเลยทีเดียวครับ 
 

Trailing สําคัญขนาดนี…้จะเรียกใชอยางไร 
 UOBKayHian เพิ่งเปดตัวฟงกชันใหม คือ Trailing Stop 
และ Condition Order ที่สําคัญ อื่นๆ ไป โดยทานนักลงทุนสามารถ  

  เรียกใชไดจากโปรแกรม Streaming โดยมีหนาตาดังนี ้
 

ที่หมายเลข 1 เลือกหัวขอ Condition 
ที่หมายเลข 2 เลือก Trailing Stop โดยกําหนดจุด Trigger 
Condition เปน % ตามที่ตองการ…โดยโปรแกรมจะคอยปรับ 
Trailing ขึ้นตามราคาใหเองอัตโนมัติแบบ Real Time 
ที่หมายเลข 3 เลือกชวงวันที่ตองการใหคําสั่ง Trailing Stop ทํางาน
…โดยตั้งทิ้งไวไดนานที่สุด 120 วัน 
 งายไหมครับ จากนี้ตอไป ทุกครั้งทีซ่ื้อหุน ทานนักลงทุนก็
สบายใจ เพียงแคตั้งคําสั่ง Trailing Stop ทิ้งไว ก็ ไมตองเฝาหนาจอ 
หรือกังวลใจเวลาติดธุระหรือประชุม อีกตอไปครับ…จารยตี่ 
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โบดี แซนเดอร (Bohdi Sanders) 

 

"When you react, you let others control you. 
When you respond, you are in control." 

 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยขอมูลเทาที่ปรากฏและเชื่อวาเปนที่นาเชื่อถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลนั้น  ๆโดยบริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคย เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจัดทําขอสงวนสิทธในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ โดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นํา
ชักชวนใหนักลงทุนทําการซื้อหรือขายหลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที่ปรากฏในรายงาน 


